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Lòl GIOI THIÈU

Phât triên bên vtrng thi truòng chtng khoân là muc tiêu,
dông thòi là dong urc quan trong cho ôn dinh và phât triên
cùa moi nên kinh tê duqc van hành bòi co ché thi trtròng. Vè
mat IY luan cùng nhtr thgc tê dà khâng dinh câc vai trò vôn
cé, không thê phù nhân cùa thi truròng chtng khoân. Trong
nên kinh tê thi tru&ng, Véi Nhà nuée, thi truròng chûng khoân
là công cu giâm sât và diêu tiêt hièu quà nên kinh tê vî mO.
Véi câc doanh nghiêp, thi trubng chtng khoân là kênh dàn
vôn trung và dài han quan trong, dàm bào cho quâ trình dâu
ttr phât triên sàn xuât kinh doanh. Dôi Véi câc nhà dàu tu, thi
trubng chtng khoân gép phân gia tang co hOi và Skr Ikra chon
trong câc quyêt dinh dâu tur cùa minh.

Nên kinh té Viêt Nam Véi diêm xuât phât là mot nèn kinh
te chôm phât trien, cùng Véi mot thòi gian qui dài dtrqc van

hành bòi cU ché ké hoach héa tâp trung, nhtrng dén nay dà và

dang trong quâ trinh tiêp can câc tiêu chi cùa mot nên kinh te

thi trtròng phât trién, dâ cô nhÙng thành "ru phât trién ding

khich le. MOt trong nhÙng thành công nôi bât trong là dû xây

dvng thành công và tirng btréc hoàn thiên, tao dà cho Skr phât

triên vüng chic cùa thi trur&ng chi'mg khoân trong turŒng lai.

Trong nhtrng nâm qua, mOc dù còn non tré và không it nhùng

bât cap, han ché nhtrng thi trtròng chtng khoân Viêt Nam dû

cé nhtrng dông gép quan trong cho Skr phât triên cùa nên kinh

tê quôc dân. Dê cé thê tiép tuc phât huy tôi da câc vai trò tich
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cyc, hąn chë căc khia cąnh tiëu cuc cua thÎ tručmg, vięc tiëp

tuc nghiën c(ru, tim kiëm vâ triën khai dông bÔ câc chinh

sâch, giâi phăp dâm bâo cho phât triën bën vfrng cua thi

tručyng chi'rng khoân luôn lă mÔt dôi hôi khăch quan theo tiôp

cân căa quy luât phât triën.

Vói tiëp can có tinh h? thông, bięn chi'rng vă logic, cuôn

sâch chuyën khâo "Phót triën bën vrcng thi trłrông cht?ng

khocźn Viët Nam” dă hę thông hóa vâ phân tich sâu săc nhtng

ły Iuân quan treng vë thi trubng ch(rng khoăn nói chung vă thi

trubng chĽrng khoân phăt triën bën vtng vói nhfrng tiëu chi

xâc dinh vîra khoa hoc, vđra tmrc tiôn; vë nhlłng băi hQC kinh

nghięm quy bău trong vięc xây dvng vâ phăt triën thi truông

chĽrng khoăn cł'ła mÔt sô quôc gia tiëu biëu; vë b(rc tranh toăn

cânh sÓng dÔng vói nhfrng thăng tram cua thi trubng chtng

khoân Vięt Nam trong nhtrng năm qua; ve nhfrng quan diëm,

dinh huóng có tinh chât chiĆn lugc, căc giâi phăp căng nhu

căc diëu kięn cân thiôt dâm bâo cho phăt triôn ben vtng

cua thi trubng chirng khoân Vięt Nam giai doąn 2010-2020.

”Phót triën bën včng thi trłcÔng chlŕng khocźn Viët Nam”

lâ mÔt công trinh khoa hQC có giń tri vë măt ły luan vă thvc

tiČn, lâ tâi lięu chuyën khâo cân thiët cho nhtng nguôi lăm

công tăc nghiën c(ru, nhfrng nhâ tô chirc, quăn ły thi trubng,

căc doanh nghięp căng nhu căc nhă dâu tu chirng khoăn tren

thi trubng.

Xin trân tręng giói thięu căng bąn dęc cuon săch nây!

Hâ Nëi, thóng 8 năm 2009

GS.TS NguyČn Đinh Hu•cng
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Lòl NÔI DRU

Trong nhüng nàm gân dây, nhùng nghiên ctu vê IY

luan cüng nhtr thurc tiên hoqt dong cùa ITCK dû chfrng minh

râng: trong nèn kinh tê thi trubng, "ITCK là mot bê phàn quan

trQng câu thành hè thông thi truòng tài chinh. Cùng Véi câc thi

trtròng khâc nhtr: thi truòng tin dung ngân hàng, thi truòng tiên

te,... sg phât triên và hoàn thiên cùa "ITCK se gép phân tao nên

mot thi trubng tài chinh hoàn chinh, phuc vu hièu quà câc hoat

dong kinh tê - xà hOi cùa nên kinh tê quôc dàn. Vai trò cùa

YFCK durqc nhin nhân nhu là hê thông câc con kênh khoi

thông dông chày cho câc nguôn vôn trong nên kinh tê. Thông

qua nhÙng con kênh này, câc nguôn vôn nhàn rôi, ü dqng, lé tè,

hoac bi sûr kém hièu quà së duqc huy dong trièt dê, phk1C

vu cho câc hoat dong dâu tu và phât triên; câc dông tài chinh së

chày tu noi thùa vê noi thiêu, tir nui sûr dung cô hièu quà thâp

dên noi sûr dung cô hièu quà cao han. Vôn së tu phât dièu tiet

theo nhu câu cùa thi truòng, cùa nhtrng ngành, nhüng vùng,

nhtrng linh vgc cân duqc tru tiên dâu tur phât triên theo dinh

hu&ng phât triên kinh tê - xâ h0i cùa dât nuéc.

Ngày 20/07/2000 là dâu môc quan trong dânh dâu Skr ra

dbi và chinh thüc di vào hoat dong cua TTCK tap trung dâu

tiên Viêt Nam, dû durqc dânh giâ là mot trong muròi Skr kiên

Ibn nhât trong nûm 2000 cùa Viêt Nam. Dây là Skr kiên ghi

nhân buréc phât triên quan trong trong qui trinh dôi méi co

ché kinh tê và xu thé h0i nhâp kinh té quôc té cùa Viêt Nam.
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TTCK chinh thüc ra dòi dû md ra mot dinh chê tài chinh méi

- dinh chê tiêp, tao tiên dê cho vièc huy dong vôn trung

và dài han, thüc dây tiên trinh dôi méi câc DNNN, tao tiên dè

quan trong cho sur ra dòi hoat dong co chê huy dong vôn

linh hoat cùa mot loat câc công ty cô phân...

Véi 9 nâm hoqt dong cùa TTV K Viêt Nam, thòi gian dû

dû cho phép chûng ta cé mot câi nhin tông thê, nhtng nhàn

thüc düng clin, khâch quan râng: câi méi không thê hoàn

chinh ngay, khiém khuyét là không trânh khòi. Thèi gian qua,

trong quâ trinh van hành, Véi nhtrng dièn bien lûc thàng, lüc

trâm, TTCK Viêt Nam dû dot dtrqc nhùng kêt quà nhât dinh,

nhtrng vân còn không it nhùng han chê, tôn toi, bât cap cà vè

co chê, chinh sâch cüng nhtr tmrc tiên hoqt dong. Mat khâc,

TFCK là mot thi trubng bâc cao và là thi trtròng tkr do nhàt

trong câc loai thi truòng dông nghïa Véi nhùng bién dôi

không ngüng. Bòi vây, bên canh nhùng thành công buréc dâu,

nhtrng tôn tai, bât cap là tât yéti khâch quan.

"Phüt trién bén vùng" là muc tiêu cùa tât cà cic thi

truàng và trong dô cô TTCK. Dây không chi là tran trè cùa

câc nhà khoa hoc, nhà nghiên ctu, mà còn là vân dê btc xüc

dôi Véi câc nhà hoach dinh chinh sâch và câc tô chtc thi

truòng,... "Giài phüp nào dé phüt trién bén V'tng TTCK?" là

câu hòi muôn thuò, là vân dê mang tâm chiên lurqc, cân thiet

cho moi giai doan phât triên cùa thi truròng, trong dé TTCK

Viêt Nam không phài là mot ngo{li le,

Trong thòi gian qua, nhât là trong nhùng nam gàn dây,

dû cô không it nhùng công trinh nhiên ctu khoa hoc cic cap,

không it nhùng bài bâo khoa hoc, nhÙng cu6n sâch dâ dè câp

và nghiên ct'ru vân dè này. Tuy nhiên, nhÙng công trinh
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nghiën c(ru dó mói chi dë câp mÔt hoăc mÔt sô vân dë có
tinh chât riëng Ić, chua mang tinh hę thông vâ chua giâi
quyët trięt dë nhlłng yëu câu vă nÔi dung liën quan mang
tinh dâi han Cho chiën lugc phât triën bën vłłng TTCK
Vięt Nam trong tuong lai.

Trong phąm vi khuôn khô ccła cuôn săch năy, tăc giâ
muôn Chia se vói nguôi dec nhfrng kiën thu'rc, thông tin vâ
kinh nghięm vë mÔt sô vân dë sau:

Thiŕ nhăt, hę thÓng nhfrng vân db IS luân co bân vă quan
treng vë VICK căng nhu căc tiču chi xăc dînh vă diëu kięn
dë phât triën bën vtrng thi trubng.

Thi'r hai, luân giâi nhtrng nÔi dung cU bân vë quân li nhă
nuóc dôi vói TECK.

Thiŕ ba, khâo sât nhtrng nÔi dung co bân vČ quă trinh
hinh thănh, phât trien TICK cua mÔt so nuóc tren thô giói.
Tir dó tim kićm nhlłng bâi hoc kinh nghięm htu ich có thë âp

dțłng Cho chiën lugc phăt triën TTCK Vięt Nam trong
tuang lai.

Thiŕ ttf, phân tich vâ dănh giă khăch quan btc tranh toân

cânh TICK Vięt Nam trong nhfrng năm qua tren hai khia

cąnh thânh công vâ nhlłng hąn chë, nhtng bât cap can giâi

quyët.

Thi'r năm, phân tich vâ luân giâi nhtng nÔi dung cU bân

vë chiĆn luqc phăt triën 'ITCK vói nhtng thuân lqi vă khó

khăn trong tiĆn trinh phât triën VFCK Vięt Nam.

Tht;- sóu, dë xuât nhfrng giâi phăp tông thĆ, căn bân vă

cân thiët dâm bâo Cho sv thănh công vë chiĆn lugc phât triën

bën vtrng TECK Vięt Nam.

13



P/ldt triën bën včł•ng TTCK Viët Nam Iâ mÔt dë tâi khoa

hoc có phąm vi nghiën rÔng lón. Bôi vây, dë dâm bâo tinh tâp

trung vă hięu quâ trong nghiën CĽru, cuôn sâch nây không di

sâu vâo nhtrng vân dë có tinh chât k} thuât, câc k} năng tâc

nghięp tren TTCK nhu: he thông k} thuât phqc vu cho giao

dich ch(rng khoân, k} năng giao dich, phuang phăp xăc dinh

chi so thi tručmg, phuong phâp phân tich chfrng khoân,... mă

chi tâp trung nghiën c(ru căc vân dë liën quan tryc tiëp tói

chiĆn luqc phât triën bën vCrng thi tručyng.

Măc dil tâc giâ dă rât cô gâng trong vięc thu thâp thông

tin, nghiën ciru ctłng nhu tranh thC1 căc S' kiśn dóng góp quy

bóu Cliła cóc nhâ khoa hoc, tuy nhiën vói tu căch lă mÔt công

trinh nghiën c(ru nën nÔi dung khoa hQC cCła cuôn sâch së

không trânh khôi nhtrng sai sót nhât dinh. Tâc giâ luôn k}

vong văo nhčrng y kiĆn dóng góp chân thănh tir căc bon doc.

TĂc GIÂ
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